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0 NpUjasLeHuM KAHOUOAMUMA 3d U300p HACMAGHUKA U capaoHuKa y
36arve

I. IOJAIIA O KOHKYPCY

"OuutyKa 0 pacTiCHBatby KOHKYPC, OpraH  1aTyM NOHOMICHbA OLIYKE:

Oanyka 6poj: 13/3.465-V-7.4/14 on 13.03.2014. roaune, 10HECEH2 O CTPAHE
Hacrasho-sayusor ujeha EkoHoMckor axyinreTa, Y HHBEP3UTETA Y bawoj JIyuu
Onnyka 6poj:01/04-2.327-45/14 on 14.02.2014. roauue A0HECEHA O]l CTPAHE
Cenara Yuusepsuteta y bamoj Jlyuu

PauyHOBOACTBO M peBH3Hja — IpeAMET Teopuja i NoaMTHKA OKUJIaHCa

Hazug dakynrera:

ExoHomcku (akyaTeT YHUBEp3HTETa Y BE-il-b-Oj Jlyuu

Bpoj kanmuaara koju ce oupajy

Yerupu (4)

Jlatym n MjecTo 00jaBbiBamba KOHKypca:

_Cacras kommenje: i -
a) Jlp Jyuko llmerora, Banpennn npodecop, yxa HayuHa odnact Pauynosoocmeo u
pesusuja”, Exonomcky pakynrer Yuusepsuteta y bamoj Jlyuu, NpeACjeaHHK,

6) Jlp Hosak Konauh, peosuu npogecop, yxka HayuHa od1acT "Pauyr0600cmeo u




pesusuja’’, ExoHOMCKHM (akynTeT YHHUBEP3UTETa ¥ barsoj Jlyuu, unas,
B) JIp Kata lllkapuh-Josatosuh, peiosri npodecop. yixa HayiHa obnact "Pauyrosoocmeo’”,
Exonomcku pakynter Yuupep3utera y beorpay. uian.

[TpujaB/beHH KaHIWAATH:
Jlpaxena Byjuunh Panucasmesuh,
 Aparan Crpuka,

JbyOuiua Ynoannﬁ,_
Jappauka Ilerposuh.

II. TTIOJJAIIX O KAHJIUJIATUMA

Hpeu kanouoam

a) OcHoBHH GHOrpaCKH NMOAALH :

Ume (nme oba poauTeba) U MpesuMe: Jlpaxena (Cnasko, TuHOcaBa) Byjyuuh
PamncassbeBuh

Jlatym M MjecTo pohema: 15.08.1982. roaune, JluHo

VceTaHoBe y Kojuma je Ouo 3anociex: Hoga Ganka a.n. bama Jlyka,
Exonomcky dakyarer Yengesntera y bamoj
Jlyuu

Panna mjecTa: CTPYYHH CapajJHHK Ha 10CJIOBUMA
KpeAuTHPatba/aCUCTEHT

YaHCTBO Y HAYYHHUM M CTPYYHHM -

opraHu3aLHjamMa uin yapyxkemwHma:

0) J/lunsiome H 3Bama:
OcHOBHe cTy/IHje

Ha3uB MHCTHTYLH]jE: ExonoMckH (akynteT YHuBep3uteTa y bamoj
Jlyun

3pame: ‘ JlMnIOMHpPaHH eKOHOMUCTA

MjecTo 1 ronrHa 3aBpLIETKA: bama Jlyka, 2006. roqune

[Tpocjeuna oLjeHa 13 Lijesor CTya1ja: 8,97

IMocTANNIOMCKE CTYAHje:
Hazu uHCTUTYLH]E:

ExonoMcky (akyater YHuepaurera y bamoj

Jlyuu

3pame: Marucrap eKOHOMCKHX HayKa

MjecTo 1 rofuHa 3aBplleTKa: barba Jlyka, 2013. rogune

Hacnog 3aBpiuHor paja: BunaHcuparbe CTaTyCHe 1TPOMjeHe crajama y
GyHKIMjH HHOPMHUCaAhA 3aHHTEPECOBAHUX

) | cTpana

Hayuna/ymjernuuka obnact (nojauu u3 Paqyuéaoﬂcmo W peBH3Hja ]

JUIIIOME): '

ITpocjeuHa oLjeHa: N 19,78

JloKTOpCKe CTYAHje/IOKTOPAT: N
Hazus uHcTHTYLH]E: -
MjecTo 1 roguHa o0paHe A10KTOPCKe = . T
~ Jwcepranuja: _
Hasus nokTopeke JHcepTanmje: T - 3




Havuna/vmjeTHuuka 00aacT (nojauu u3 -

auniome): - S ]
[Tperxoann u360p|1 y HACTABHA 1 HayuHa 3pama | 2009- 2014. M3Gop y capa/iiiiuko 3Batbe
(MHCTHTYIIN]a, 3Babe, roAnHa n3dopa) acHcTeHTa Ha npeamety Teopuja u noaumuxa

| Guranca na EkoHOMCKOM (akynreTy
Vuupepzuteta y bawoj Jlyuu (1atym uzdopa:
| 23.03.2009.roa.).

B) Hayuna/ymMjeTHHYKA AjeJIaTHOCT KaHAHAATA

Pa,ZlOBH fnpuje nocbeltber H360pafpeu360pa

Paj10BH nocuje nocne/mwer u3dopa/pensdopa

(Hasecmu cee padose, 0amu wuxoe Kpamax npuxas u 6poj 600asa c6pemanux no Kamezopujama
u3 waana 19. i wiana 20.) o
"'Hpeﬂe{)ﬂu waanak (4nan 19., Tauka 12. HpaBHﬂH HKa): ILwerora, [1., B)JjH‘{HTl Panncassbesih,
b B ”Hugbopwaquona moh 6wra.=:r:a cnajarea y hyHKyuju cxeamarsa 3Hauaja u npuMjeHe npasuna
Gunancuparsa", Acta Economica, 2014. roaune, bama Jlyka (6 6o108a)

V OKBHpY OBOI paja ykasaHO je 1a ce MpHIMKOM OWJaHCHpaia Crajamba Kao CrelujajlHor
norahaja y JKMBOTHOM uuMkiycy npeayseha, npasuna OunaHcupama 300r OOMMHOCTH M
cneuuqmqﬁocm norahaja crnajamba He HpHMJCl-byjy aJIeKBaTHO, LITO yTHYe Ha HH(popMaluoHy Moh
GunaHca cnajarba KOjH je OCHOBA 3a KacHHje GuiaHce ycrjexa, jep YKOIMKO GHJIAHC Criajarba Huje
TauaH, y HapeHuM NMepHoiMa he ce To ompasuTH 1 Ha uHdopmauHoHy Moh Gunakca yemjexa. ¥
pajly Cy naTe H3BjecHe mpenopyke 3a nosehatse ucre.

Crajame npenyseha npeactasiba creuyjanHuy foraljaj, Koju Ce AeCH jeAHOM MIM HU]JEJHOM y
JKHBOTHOM LIAKIYCY Tpeiy3ehia, Koju Moxe a M He MOpa GuTH Toc/oBHa komGHHauM]a, 300r yera
aHa/nM3uparme npoonema npuMjeHe NpaBuna OMiaHCHparma MpPeCTaB/béa 3HAuajHO MoApy4je
pauyHOBOJCTBEHE TEOPHUje 1 MPaKCe.

Pax ce GaBi jedUHMCAEM Crajama W pasMaTparbeM NpaBHia Koja Ce MpUMjerbY]y MPHIAKOM
OunaHcHpama Crajama, ycloBa Yy KOjUMa HacTajy crajarba, OIHOCHO pa4yyHOBOICTBEHOM
peryiaTuBoM koja ypeljyje oBy obmact. Perymatophu OKBHpD KOju peryjuiue oBy oGnacT je
MPWIHYHO LIMPOK, PA3sHOBPCTaH M KPEMpaH O CTpaHe pasNMuMTHX KHCTMTHyuuja. Hakow
crajama, BaKHO jé [a CE KOPHCHHLHMA IyTeM (MHAHCHJCKHX M3BjeluTaja MPHKaKy CBE
penepanTHe WHpOpMauuje O CcTamy mpeiyseha HakoH chajama MpH YeMy je HEOMXONHO
NowITOBaTH o/iroBapajyha npasuna OunaHCcHpara crajama npeayseha.

PesyataT nopesuBama Cy pasiMUHATH OOIHMUM MOCTIOBHHX KOMOMHAILlMja M CTaTyCHHX NMPOMjeHa
npenyseha. MoTusu U HauMHM cniajawa npexyseha cy pasmuunt. Onmrenpuxahenu cras je Ja
OCHOBHH MOTHB cmajama mnpeay3eha MoryhHOCT ocTBapuBama CHHEprdje 4YHje MIaHHpambe
nmpejcTaB/ba BakaH MO akTHBHOCTH ayonmyunca (due diligence). Ilpeayseha koja ce cnajajy
MOTY MOCIOBATH Y OKBHPY MCTHX MJIM PasiMuMTHX NPHBPEIHUX JENaTHOCTH, T€ MOrY HacTaTH
XOPHM30HTA/HA, BEPTHKAJIHA M KOHIJIOMepar criajatba. [Towro ce undopmanwje o crarwy npeayseha
NPE3eHTYjy Y OKBHPY (PHHAHCHjCKMX H3BjellTaja, MCTH HMajy BEJMKH 3Ha4aj y AOHOLICHY
nocnoBHUX oanyka. Takohje TpeGa umat y BHAY Ja HeMmajy CBM KOPHCHMIH (MHAHCHjCKHX
u3BjemTaja MoryhHOCT Aa yTHdy Ha (MHAHCH]CKO W3BjellTaBare npeayseha kao IUTO TO MOKe
ynpaBa M JpikaBa. 3aTo je BaXKHO jJa ynpasa npeayseha cxsati 3Hauyaj (uHaHCHjCKOr
M3BjeIITaBamba KaKo 3a BHX TaKo M 3a JIpyre KOPUCHUKE, NpPHje cBera NnoTeHIHjalHe HHBECTUTOPEe
koju Tpebajy undopMmalmje o nocnosamwy npeayseha, aau Hemajy Moh fa yTuuy Ha (UHAHCH]CKO
usBjelnrasame. [IpesenToBamibe MHpopMauuja y 00anKy (DHHAHCH]CKMX M3BjelITaja 3axTHjeBa




npuMjeHy oapehienux npasuia GunaHCHpama Koja Cy nponucaxa oarosapajyhum perynatopHiM
OKBHPOM.

YV OKBHpY eMITHPHICKOT HCTpakWBatba [pHMjeHe Npasuia  (QuHaHCHjCKOr W3BjeLUTaBaba
yTepaleHo je Aa Hauni (MHAHCHjCKOT W3BjelITaBarba Hije ajeKBaTaH Te [a ce MOKe noctulin
npunarohasarmeM nNpapuia cneldPUUYHAM OKONHOCTHMA Kao LiTO je cmajame, oapeheHuM
n3MjeHama 3aKOHCKHX 07pe0H, TpHje cBeray morjey ckpahiBama poka 3a npenajy npujase 3a
perucTpalyjy criajama, Te yK/bYMBameM 3axThjesa n3 MehyHapoauux padyHOBOACTBCHHX
craHgapaa ¥ MehyrapoaHux cramjapaa - (uHaHcHjckor H3BjeliTaBaba Yy HaLMOHATHO
3aKOHOZABCTBO.

Pesyamamu 00 kojux ce doutio y pady npedcmasedjy sHaudjan 0onpuHoc PauyHo8o0CmMEeH o]
meopuju u npakcu y ooiacmu OunaHcupared CReyujanHux ooeahaja a y yuwy nogeharba
ungpopmayuore mohu Guranca cnajareq.

Ipezneonu wnanax (unan 19., Tauxa 12. ITpasunnuka): [osaiesuf, J., Byjuunh-Pagucasbenuh,
J1.:"3uauajnocm dobumaxa u 2ybumaxa ymephenux Oupekmuo y Kanumany y anaiusu ounarica
npedyzeha”, Financing, 2013. ronune, bawa Jlyka

(6 6o10B2)

Osaj pap ykasyje Ha MoryhHOCT yTuuaja npoMjeHa Ha TPXKHIITY H npUMjerHBaHUX
pauyHOBOJICTBEHMX MOJIMTMKA HA KamuTan W yKynaH pesynrar mnpenyseha, Te Ha notpedy
pasyMHjeBama OCHOBA HACTAHKa KalkTana W pesysitara npeayseha y CMUCIY aJieKBaTHE OunaHcHe
cuke npeyseha M nokasatesba 3a oLjeHy IPHHOCHOT Mosokaja npeayseha.

JIoGHUM W TyOMUM NPU3HATH AMPEKTHO Y KamuTajy NpPEACTaB/bajy KOMIOHEHTY CONCTBEHOr
NMPOMjeHJ/bHBOT  KanuTana Koja je pe3yJTarT NpoMjeHa Ha TPKHWITY M MPUM]jEHEHUX
payyHOBOACTBEHHX MOHTHKA. [IpH3Hajy ce N0 OCHOBY MPOMjeHe PeBAOpH3alMOHKX PE3CPBH Ha
CTANIHHM CPEACTBMMA OCHM XapTHja OJl BPHjEIHOCTH PACMONOKHBUM 32 nponajy, no OCHOBY
npomjeHe Qep BPHUjEIHOCTH XapTHja O BPHjEJHOCTH PACIONOKHBHX 33 npoaajy, Mo OCHOBY
npesoljerba (DMHAHCHMICKMX M3BjElUTAja WHOCTPAHOr TMOCIOBAiba, MPOMjeHa  AKTYapCKUX
NMPETNOCTaBKKH y OKBHPY MUIaHOBA Je(UHHUCAHKMX MPHMabA, Te 3aLUTHTE O] PU3HKa rOTOBHHCKHUX
TokoBa. IlpuinkoM awanuse Ounmanca npeiyseha BakHO je pasyMmjeTH OCHOB HacTaHKa OBe
KOMIMOHEHTE pe3y/iTaTa OJHOCHO KanuTalna, a MoceGHO Y yClOBMMAa Kaja je HeTo pesyirar Mo
OCHOBY J100MTaKa U ryouTaka yTBpheHUX AMPEKTHO y KanuTany pas3jiiquTor KapakTepa H BULLH 110
M3HOCY Y OJIHOCY Ha HETO JOOMTaK WM ryOUTaK neproa.

Osa BpcTa jo0WTaka ¥ ryburtaka Hajuewfie ce mojaBibyjy 1O OCHOBY peBajlOpH3alije CTaiHe
MMOBKHE W XapTHja 0] BPUjEIHOCTH KOje ce ApiKe 3a npojajy. ¥ ycroBHMa Ha TPKHIUTY Kaja je
dep BpHjeNHOCT BHIIA OF KIHUIOBOJACTBEHE BPH|EJHOCTH CTaBKe, TPUIHKOM HAKHaJHOT
Bpe/HOBaa NoBehiaBa ce BPUjeIHOCT CTajHe MMOBHHE W BPHjEJIHOCT CONCTBEHOI KamuTala Kpo3
MO3ULKH]y PEBANOPH3ALMOHUX PE3ePBH OJHOCHO Hepeanu3oBaHMX noOMTaka. YKOIHMKO ce
NPHJIMKOM HAKHAJIHOT BPEIHOBaHba YTBPIH CMamEHe BPHJEAHOCTH CTABKH, CMabere TEpeTH
NMpeTXoAHo (hOpMHpaHe pe3epse WIM Ce MpH3HAjy HepeannsoBaHu rybuun. ¥ ciydajy ja Huje
6110 HOPMHUPAHUX PEBANOPH3ALIMOHUX PE3ePBH, 32 M3HOC CMameiba MoBeNiaBajy ce pacxoiH Mo
OCHOBY NpPOMjeHe BPUjeJHOCTH.

V OKBMpY HMCTpa)KMBauKor Aujena paga yTspheHo je na mpocjeuHo ydeuihe HETO A00MTKa Mo
OCHOBY J106uTaKa U ryOHTaKa MPU3HATHX AUPEKTHO Y KanuTany y YKYITHOM pesyJsiTary npemyseha
u3HocH 35,310% Te je oBa GunancHa mnosuuMja (kox npexyseha koja cy MMana 3HadajHy
BpujenHocT oBor yuewhia) GUTHO yTHIIaNa HA MOKa3aTe/be MOCIOBakbhA.

Pesynmamu oo kojux ce y pady Oowtio nomephyjy noaasmy Xxunomesy 0d 6UCUHA OCMIANUX
Oobumara u 2youmarxa 3HamHoO Ymu4y Ha YKYAaH Hemo pesyamam npeodyseha u ykynHy OuiancHy




cauKy nojedunaynux npeoyseha u oaje nayynu 0onpuioc PauyHOBOICMEEHO] MEOPUjU U NPUKCH Y
domeny anaiuse Qunancujekux usejeuimaja npeo) zeha.

Ipezneonu waanax (unas 19., tauxa 12. Tlpasninnka): Byjuuuh-Pamncasmesuh, 1., Cepaap.
T.:"Vimuyaj pesaiopuzayuoHux pesepéu Ha (UHAHCUJCKe NOKA3Ame/e npedyseha”, Financing,
2013. ronune, bama Jlyka

(6 6oposa)

YV oBOM pajy je HMCTpakeH YTHIj NpHMjeHe Moaena pesajiopu3alifje CTajlHe HMOBHHE Y
yCNOBHMA Kajia Ce Ha TPKHMIUTY MUjerbajy UmujeHe, Te je aHaJM3MpaHo Ha KOjH HauuH nosehare i
CMabelbe LjeHa yTHye Ha (PMHAHCHjCKe nokasaTesbe npeny3seha, Ha yKynHy OunaHcHy CIIHKY Wy
KOHAYHHILHM, Ha MOCNOBHH ycrjex npeayseha.

PeBanopu3aloHe pe3epBe MPEACTaB/bajy KOMIMOHEHTY CONCTBEHOr KanuTala npeayseha, a
pesyiTaT Cy peBajiopH3aluje CTalHe MarephjanHe 1 HemaTepujanue uMoBHHe. Peanopusaunja je
jenaH o[l HauMHA HAKHAJIHOr BpPEJHOBatba HMOBHHE npenyseha, a Koju noapasymujesa
ycknaliBame KibHIOBOJCTBEHE BPHjEAHOCTH CTaJHE HMOBHHE Ca HCHOM ¢bep spujeanowhy, a
METONa HAKHAJHOT BPEJHOBAMbA CTAaBKM Ae(UHMILE Ce aKTOM O PayyHOBOACTBEHO] MOJHTHLY
npenyseha.

Pepanopu3saupone pesepse ce (opmupajy Kajga ce CTajiHa MMOBHHA HAKHAIHO BpeHyje no
MOZely PpeBalOpH3allije MM MO OCHOBY TpepadyyHa (UHAHCH]CKHX W3BjeliTaja y Apyry
(yHKLHOHATHY BaTyTy, OHOCHO BallyTy NpHKasuBamwa. Jlakie, CneunuyHoCT y OAHOCY Ha Apyre
06HMKe KaluTana je Ta IITO NpH3HaBake W BPEIHOBae PEeBANOPH3ALMOHKX PE3CpBH 3aBUCH O/
NpoMjeHa LujeHa UMOBHHE Ha TPKMWITY. Kaja cy Ha TPKHMIUTY YCIOBH T2KBH 1a pacty L1jeHe
onpelieHe mosuilMje, OHJA je KHHTOBOACTBEHA BPHJEJHOCT HHXKA O] (Gep BpHMjeIHOCTH, LITO
MpeACTaB/ba YCIOB 3a (OpMHEpaie peBanopu3alMoHux pesepd. OHE ce MOry peannsosatd y
LjeIOCTH Kaja CPeICTBO NPeCTaHe Ja ce MPH3Haje WK IjelTMMHUHO y TOKY yroTpede CpeacTsa.
M360p Mojena HAaKHAJHOT BpEHOBAba CTAJHE MAaTepHjaiHe WMOBHHE IPEACTaBIba 3Ha4ajaH
WHCTpYMEHT OunaHcHe mnonuTHKe npedyseha. bunancupame peBaloOpH3alMOHUX  PE3eBpH
NpeACTaB/ba BP0 HHTEPECAHTHO MOAPYHje PauyHOBOICTBEHE Mpakce, jep ce M30opoM mozaena
HAKHAJHOr BpE/HOBalba CTATHE MaTepHjaiHe HMOBMHE YTHYE HAa MMOBHHCKH, (DUHAHCH]CKH H
NPUHOCHH MONOKaj npeayseha.

UcTpaxuBareM je YTBpheHo Ja je mpuMjeHa Mojena peBajopuslanje uMaia cenehu yruuaj: y
rorney MMOBMHCKOL MOJIOKaja y yCIOBHMA PacTa LMjeHa npuMjeHa Mojena pesajsiopusaumje je
yTuuaia Ha nobosbluame koepuuujeHta obpra cTaiHe M ONEpaTHBHE HMOBWHE, y OKBHMDY
duHaHCHjCKOr MONoKaja: Ha nobosblIake KoedHlujeHTa (puHaHCHjCKe CTaOUIHOCTH npeny3seha,
MoKa3aTesba COJNBEHTHOCTH M 3a/lyXKEHOCTH, a y MOrjey MPHHOCHOI MonoxKaja Ha no6osblIake
nokasaresba yuelnha nocioBHOr pesynrara y OpyTo pesyinrary, CTOMY HETO MPUHOCA HA YKYMHH
KanMTAaJl U CTOMY HETO MPUHOCA HA CONICTBEHH Kanurall.

Pad yxasyje na mo 0a je npuruxom 00abupa pauyHOB0OCMEeHe NOIUMuKe 00 npecyoHe
BAJICHOCMU GHANU3UPAIbe CBUX eexama pesanopusayuje U pesalopusayuoHux pesepeu Ha
UMOBUHCKY, NPUHOCHU U punancujcku nonoscaj npeoyseha, oyoyhu oa ynpasa npedyseha uva
Moeyhnocm u360pa HaYUHG 8PedHO8ArA CMAIHE UMOSUNE, KOJUM Ce Ymuue HA OUNGHCHY CIUKY
npedyseha u nokasamesse 3a Oyjeny yehjewHocmu noci06area npeoyseha.

VKVIIAH EPOJ BOJIOBA: 18 (ocamnaect)

r) O6pa3oBHA 1jeJJaTHOCT KAHAUAATA:

O6pasoBHa jJjenaTHOCT MpHje nocnejmwer H3dopa/penzdopa

(Hasecmu cee axmusnocmu (nyoauxayuje, eocmyjyha nacmaga u MEHmMopcmeo) c6pCmMaHux no
kamezopujama u3 unana 21.)




OBpaz0BHa 1jeNaTHOCT nocamje noc neatber uzdopa/pensbopa
(Hagecmu cee axmuenocmu (ny6auxayuje, 2ocmyjyha nacmasa u Menmopemso) u 0poj 600oea
cepemanux no xkamezopujama us wiana 21.)

VKVYITIAH BPOJ BOJIOBA: 0

) CTpyuHa je/1aTHOCT KaHJAHaaTa:

CrpyuHa JjenaTHOCT KaHauAaTa npuje nocnenmer n3dopa/pensoopa
(Hagecmu cee akmusHOCMuU C6PCMAanux no kamezopujama us wiana 22.)

CrtpyuHa ,:Ljena"ruoc"r KaHauaaTa (noc:mje nocneater u360pafpen36opa}

Cmpywm waanax (qﬂau 22., Tauka 4. ﬂpaannuaka) Byjuunh- Paﬂncaﬁmemth H: H;oop Modena
HAKHAOHO2 BPEOHOBAIA CIMAIHE MAMEPUJATHe UMOBUHE Y (DYHKYWU NPUHOCHOZ U (uHAaHCUjCKO2
nonoacaja npedyseha"”, Acta Economica, 2012. ronune, bama Jlyka (2 6oaa)

Paj ce GaBu npoGnemMaTHKOM JedHHNCaba CTalHe MaTepyjaite HMOBHHE, YClOoBa y Kojuma jy je
moryhe mnpu3sHaTH Te OCHOBHMX ToOKasaTe/ba OoHHTETA npenyzeha. OQjammbeHa je
pauyHOBOJCTBEHA pery/aTisa koja ypehyje oBy o611acT Te noctojame MOryhHoCTH H300pa HauyuHa
HAKHA/HOI BPEJHOBAA CTAajHE MaTepHjajiHe MMOBHHE Kao M MOJIENN HAKHAJHOT BPEIHOBaM:A.
VkasHo je Ha 3aBucHOCT OoHHTeTa npenyseha on uzbopa Mozena HaKHAJHOT BPENHOBaMbA y
YCJI0BHMA PacTa BPUjEIHOCTH M YCIOBHMA CMaberba BPUjeIHOCTH HMOBHHE.

Cmpyunu wnanax (unan 22., tauka 4. [lpasunnuka): Byjuuuh-Paaucasmesuh, 11 "burancuparee
goodwill-a", Financing, 2012. ronune, bamwa Jlyka (2 6oaa)

V okBUpY pajia AeduHHUCAH je ryaABui Kao 00IHK HeMaTepHjajiHe HMOBHHE T€ YCJIOBH Y KOjUMa ra
je moryhe npusHaTH M ykasaHo Ha creuuuyHOCT OBOr 00JMKa HemarepujaiHe HMOBHHE
(oByxBaTare ry/IBHIA MOXKe OUTH MPUIMKOM peann3aliije nocioBHe koMOnHaumje n yrephyje ce
Mp{ MPBOM KOHCONWAOBamwY Kanutana). OOjalikbeHo je HHMLM)jAIHO BPEAHOBaHe, HAKHAJHO
BPE/HOBabe, MOCTYNak TecTHpawa Ha oGesspjeherse Te MOryhHOCT cTopHMpawa ryOHTKa Of
obe3spjehera, Kao 1 MOPECKH TPETMaH pacxoja o1 obessjelera BpHjeHOCTH Iy ABHIA.

Cmpyunu unanax (dnas 22., tauka 4. Ipasuinuka): Byjuunh-Pagucassseruh, JI: "Pesepsucarve
3a mpoukose 2apanyuja”, ®uupap, 2011. roaune, bamwa Jlyka (2 6oaa)

Pajsiom ce meduHMILY pe3epBHcama M yKaszyje Ha crneuu(uyHOCT y OAHOCY Ha Apyre OujaHCHE
nosuije, obpaljyje nMopecky TpeTMaH pe3epBHcarha U PauyHOBOJCTBEHU TPETMaH pe3epBUcarba
(eBHIEHTHpAE HHXOBOI CTBapamba, MCKOPHLITEHA W YKHAarma HEHCKOPHIITEHOI HM3HOCA 110
MCTEKY MepHojia rapaHifje, OJHOCHO CTBaparhe, UCKOPHIUTEHE pe3epBHCatba H EBHIEHUTPabe
CTBAapHHX TPOIIKOBA 300I HENOBOJLHO (JOPMHPAHOT M3HOCA pe3epBUcaba, y3 ynoTpedy OpyTo H
HETO NMPHHIMIA HCKa3HBabha MPUXoJa M pacxoja). YKa3aHo je Ha CrelH(HUYHOCT pe3epBlicama y
OJIHOCY Ha Jpyre OWJaHCHE MO3HIMje: paju ce O MO3ULHUjH YHjU HM3HOC CE HE MOXKE €r3aKTHO
VTBPMTH, Ma Ce NPHJIHKOM yTBphUBama HM3HOca KopucTe mpoljeHe. Cava pujed ,nporjeHa’
ynyhyje Ha oxpeleHu crerneH HeM3BjeCHOCTH, Te PayyHOBOJCTBEHA MpaBUia Halaxy Ja Kaja ce
KOpHCTE TpolijeHe, Aa To Oyay rnoysJaaHe MpoljeHe, Tj. Ja ce€ HEeM3BjeCHOCT M3HOCA M0 KojeM ce
OunaHcHpa pesepBHcaibe CBeJle Ha HajMarmu Moryhu crenen.

VKVIIAH BPOJ BOZIOBA: 6 (1ecT)




VKVIIAH EPOJ BOJIOBA 3A IPBOI' KAH/IMJIATA: 24 6oxa

Apyzu kanouoam

a) OcuoBuu Ouorpadcku nojganH :
Hme (nme 0ba poauresba) U npesume: Jparan Ctpuxa

Jlatym 1 MjecTo poliemsa: 25.11.1985. ronuue
VcraHoBe y KojiMa je OHO 3anocieH: -
PajHa mjecra: s
UNaHCTBO Yy HAYHHHM H CTPYYHUM -
opraiuzauujamMa MM YApYyKermbuma:

0) luniiome u 3Bamka;

OcHoBHe cTYHje -
Haszus MHCTHTyuﬁjc: EkOHOMCKﬁd)aKymeT Vuusesuteta y bamoj
Jlyum
3Batbe: JunnoMipaHu eKOHOMHCTA N
~ Mjecto 1 roauHa 3a3pu1eTka: _ bamwa Jlyka, 2011. roanne
Ipocjeuna oujena U3 UMjenor cTyauja: 8,78

IocTauniaomcke cryanje:

Hasus nnctutyumje:

3Bame:
MjecTo U roanHa 3aBplUeTKa:

Hacnos 3aBpiusor pana:

Hayuna/ymjeTHruka obaact (mogauu 13
JUILIIOME):
[Ipocjeuna olljeHa:
JokTOopcKe cTyaAHje/q0KTOpAT:
Hasus uHCTHTYLIHjE:
MjecTo 1 rognHa ondpaHe JOKTOpCKe
JMcepTaiuja: .
Hasup gokropcke auceprauuje:
Hayuna/ymjetruuka obnact (nojauu u3
JUnIoMe):
[peTXoaH# H3G0PH Y HACTABHA W HAYHYHA 3Bathba
(MHCTHUTYLIM]a, 3Bake, roAuHa n3dopa)

B) Hayuna/ymjeTHHuKka Aje1aTHOCT KAHAHIATA
Panoen npuje nocweamwer usbopa/pensdopa
(Hasecmu ceée padose cepcmane no kamezopujama u3 unana 19. wiu unana 20.)

PanoBu nocnuje nocnenmwer uzbdopa/penzdopa

(Hasecmu cee padoge, damu ruxos kpamax npuxasz u opoj 6odasa cepcmanux no kamezopujama
uz wrana 19, unu wiana 20.)

YKVIIAH BPOJ BOJZIOBA: 0 (uyna)




r) O6pazoBHa AjeIATHOCT KAHJHAATA:

OGpa3oBHa AjenaTHoOCT npije nocneamer uzdopa/pensdbopa
(Hasecmu cae akmusnocmu (nvoruxayuje, 2ocmyjyha nacmaea u MeHmopcmso) c6pcmanux no
kamezopujama uz wiana 21.)

OO6pa3oBHa AjeNaTHOCT Mocije nocnearer usdbopa/pensdoopa
(Hasecmu cee axmusnocmu (nyéiuxkayuje, 2ocmyjyha nacmasa u menmopcmso) u 6poj 60006a

YKVITIAH BPOJ BOJIOBA: 0 (nyna)

a) CTpyuHa ajesiaTHOCT KAHAHAATA:

CrpyuHa AjeNaTHOCT KaHa1aaTa npuje nocnentwer usdbopa/pensdbopa

YKVYIIAH BPOJ BOIOBA: 0 (nyna)

YKVIIAH BPOJ BOJOBA 3A JIPYT'OI' KAHJAUJIATA: 0 GoxoBa

Tpehu kanouoam

a) OcnoBHH OHOrpadcKH NOJANM ;

Hme (ume oba poauresba) U Npe3nMe: Jbybuwa Y osuuuh

Jatym 1 MjecTo poljemsa: 07.04.1989. roaune

YcraHoBe y Kojuma je OHOo 3arociieH: -

PaznHa mjecra: -

YnaHCTBO Y HAy4HUM H CTPYUHHUM -
opraHHu3alpjaMa uiK yapyxembuma:

6) Juniome u 3pama:

OcHoBHe cTyHje

HasuB uHCTUTYLLH]E: Exonomcku (akynreT YHuBe3utrera y bamoj
Jlyuu

3pamse: JlunnomMupanu eKOHOMHCTA

MjecTo U rofKrHa 3aBplleTKa: | Bama Jlyka, 2013. rogune

ITpocjeuna owjeHa U3 uujenor cryauja: | 8,28

IMocTaunuioMcke cTyanje:

Ha3ue uncruryuuje:

3Bame:

MjecTo 1 roauHa 3aBpllIeTKa:

Hacnog 3aBpLuHor paja:

Hayuna/ymjernuuka obnact (nmogaiu us
JIUTJIOME):




~ Tlpocjeuna olijeHa:

ﬂTHTOpcxe ci‘_\"-inj je/1oKTOpaT:

~ Hazus 3 HHCTHTYUMje: | | -
MJeCTo 0 1 FofMHA ompaﬂe JOKTOpCKE
~Auceprauja: . |
Hazus noktopcke ,:mc_ebTauﬂje

Hayuna/ymjeTHnuka o6aact (mozauu 3
AUIIOME):

[TpeTxoHy 360pH y HACTABHA U Hay4Ha 3Bamba |
(MHCTHTYILIH]a, 3Babe, FoiMHa n300pa)

B) Hayuna/ymjeTHHYKA AjeJIATHOCT KaHIHAATA

Panosu npuje nocisedmer uzdbopa/pensdopa
(Hasecmu cee padose cepcmane no Kkamezopujama u3 4iana 19. wiu uaana 20.)

PanoBu nocnije nocneamwer u3dopa/pensdopa
(Hagecmu cee padose, Oamu Fuxo8 Kpamax npuxa3s u 6poj 600asa cepcmanux no kame2opujama
uz waana 19. wiu wiana 20.)

VKYIIAH BPOJ BOIOBA: 0 (ny.a)

r) OGpa3oBHa 1jeIaTHOCT KAaHAHIATA:

OG6pa30BHa [jeJaTHOCT NpHje nocaeamer n3dopa/pen3dopa
(Hasecmu ceée axmusHocmu (nyoaukayuje, cocmyjyha nacmasa u MEHMOPCME0) C6PCManux no
Kamezopujama u3 wiana 21.)

OGpa3oBHa JjeNaTHOCT Mocuje nocneawer nsdopa/pensdbopa
(Hasecmu cee akmusnocmu (nybauxayuje, zocmyjyha nacmaga u mewmopcmeo) u 6poj 600o6a
cepemanHux no kamezopujama uz wiana 21.)

VKYIIAH 5POJ BOJIOBA: 0 (uy.ia)

a) CTpy4Ha Aje1aTHOCT KAHJAHAATA:

CrpyyHa JjelaTHOCT KaH1/aara npuje nociaeamer usdopa/pensdopa
(Hasecmu cee akmugHOCmu C6pCmanux no Kame2opujama us 4iana 22.)

Hanomena: Kananiar Hije 10CTaBHO 0Ka3 O PeleH3UjH paosa (MOTBPAA IIaBHOT U OZIFOBOPHOT
ypenuuka). PajoBu Hucy u3 yxux Hayunux obmactu (,MonerapHa exoHomuja“ u ,Duckanta

exoHoMHja“). Cxonno Tome Komucuja Huja 6o0Bana 00jaB/beHe paioBe.

CrpyuHa JijenaTHOCT KaHauaara (mocuuje nocuaeamwer n3bopa/pensdopa)
(Hasecmu cee akmusrnocmu u oOpoj 6odosa CBPCMAHUX NO aameeongaua U3 wiaHa 22.)

YKYTIAH BPOJ BOJIOBA: 0 (nyua)

YKYIIAH BPOJ BONOBA 3A TPEREI' KAHJIHJIATA: 0 (nyna) 6ogosa




Yemepmu KanHouoam

a) OcHoBHI GHOrpa)cKu MOAAIH :

Hme (ume 0ba poanTesba) U npesmme:

Janpatuka Iletporuh

JaTtym u Mjecto polema:

31.03.1973. TpaBHHK

VeraHoBe Y KOjiMa je OHO 3arocieH:

-On asrycta a0 jeuembpa 1997. roa. y
[TpuBpeaHOj KOMUPH peruje bamanyka,

-On janyapa 1998. no jywa 1999. roa. y
PervoHa HOM 1IEHTPY 3a MOCIOBHH PasBoj

-on jyna 1999. po jynma 2000. rom. y
[NpuBpeaHoj kKomopu peruje bamwanyka

-oa asrycta 2000. no ¢edpyapa 2001. rojaune y
JAVITU® , ITpuspennux™ a.n. bawanyka

-on Mmapra 2001. po asrycra 2004. y
ITpuBpeaHoj komopu peruje bamanyka

-on centemOpa 2004. ro nosembpa 2007. y
Cajetckoj OaHLu

-oa HoBemOpa 2007. o mapta 2012. rojuHe y
XonaH/CKOj OpraHu3alij1 3a paBoj

Panna mjecra:

ITocnoBHYU CaBjeTHHK/CTPYYHH
capaZiHMK/CaMOCTalHi CTPYYHH CapajiHkK 3a
€KOHOMCKE MOCIOBE/HHBECTULIHHH
MeHayep/caBjeTHHK

UnaHCTBO Y HAYYHHM U CTPYYHHM
opraHu3alMjaMa WK yapyxKemwHuma:

0) Innsiome u 3Bama:

OcHoBHe cTyauje

Hazue uncturyuuje:

ExoHomcku (akynrer YHusesurera y bamoj
Jlyuu

3Bame:

JMnioMupaHd eKOHOMHCTA

MjecTo U roguMHa 3aBplLueTKa:

bama Jlyka, 1996. ronune

ITpocjeuna oljeHa u3 UUjeIor cTyauja:

8,00

IMocTaunaomMcke cTyauje:

Hazue uncturyuuje:

Exonomcku dakynrer YHupep3urteTa y
beorpaay

3Bame:;

MaFHCTap €KOHOMCKHX HayKa

M_| €CTO M roJMHa 3aBpLICTKA.:

bama Jlyka,

Hacnog 3aBpiunor pana:

Hayuna/ymjeTHuuka obnact (nogauu u3
JUIIIoME):

' baHkapcku u pUHAHCHjCKY MEHALIMEHT

ITpocjeuna onujena:

| 9,78

JoKTOpeKe cTyauje/1oKTOpaT:

Hasus uncturyuuje:

Mjecto 1 roanta ondpaHe JOKTOpCKe




auceprauuja:
Ha3zue nokTopcke lII-IC(:_?_pT_aLlII_]f_::

Hayuna/ymjeTHiuka obnact (noaaiu us

JUrome): .
[Iperxoann u3bopu y HacTaBHa M Hay4Ha 3Batha
(MHCTHTYLH]a, 3Babe, roJiMHa n3bopa)

B) Hayuna/yMmjeTHHYKA je1aTHOCT KAHAHAATA
Panosu npuje nocibeamer uzbopa/penzdopa

Panosu nocnuje nocneamwer uzbopa/penzbopa
(Hasecmu cee padoge, damu rwuxos Kpamax npuxas u 6poj 6odasa cepcmaniux no kamezopujama
uz ynara 19. wiu urana 20.)

YKVIIAH BPOJ BOJ/IOBA: 0 (nyaa)

r) O6pa3zoBHa AjeIaTHOCT KAHAHIATA:

OO0pa3oBHa JjenaTHOCT Mpuje nocieamer u3bopa/pensbopa
(Hasecmu cee akmusnocmu (nyoauxayuje, 2ocmyjyha Hacmaga u MEHMOpPcmeo) CEpCmaHux no

O6pa3oBHa AjenaTHOCT Nocauje nocaeamer n3bopa/pensbopa
(Hasecmu cee akmusnocmu (nyonuxayuje, cocmyjyvha nacmasa u menmopcmeo) u 6poj 6000sa
CcepCmanux no kamezopujama uz wiana 21.)

YKYTIAH BPOJ BOJIOBA: 0 (nyna)

A) CTpy4Ha 1jeJIaTHOCT KAHHAATA:

CrtpyuHa JijeNlaTHOCT KaHAMaaTa MpHje nociejmwer u3dopa/pensdopa

Hanomena: Kaunuaar Huje 10cTaBHO JI0Ka3 Ja ce paiu O HaydHHM MpojekTuMa. CXOIHO TOM
Komucuja nuje obasuna 6ogosare yyeiha Ha HaBEAHUM NPOjEKTHMA.

Crpyuna ajenatHocT kananaaTa (nocauje nocneawer u3dopa/pensdopa)

YKVIIAH EPOJ BOZIOBA: 0 (nyaa)

YKYIIAH BPOJ BOJIOBA 3A YETBPTOI' KAHJIMIATA: 0 (1y.aa) GogoBa




1. 3AKJbYUHO MUIJBEILE

Ha objaBmenn KoHkypc 3a n300p capajiHMKa Ha YK0j Hay4qHo] obnacTu ., Pawynosodcmeo u
pesuzyja” Ha npeamety "Teopuja u noaumuxa Giarca’ NpUjaBuna cy ce YETHPH KaHAWJaTa:
Jpaxena Byjuuuh Paaucasmwesuh, J{paran Crpuka, Jby6uwa ¥Yaosuunh u Janpanka [lerposuh.

Komucuja je npernesana cee martepujane koje cy kawauaatd noauujenu Ha Konkype u
aHanuzKpana Hay4yHy, 00pa3oBHY W CTPY4HY Jj€NaTHOCT CBAKOr KaHAMaTa.

[Tpema Munbersy Komucuje cBu kaHanaaTi ucnymwapajy yciose npeanhene 3akoHoM 0 BHCOKOM
obpazopamwy, Craryrom YHuuBep3zuteta y bawoj Jlyun u TlpaBuiHuKOM O NOCTYnKy H yCAoBMMa
u3bopa akajaeMcKor ocoossa YHuBep3uteta y bawoj Jlyuu 3a uzbop y 3same capaaHuka.

Ha ocHoBy nojHeceHuX mnpujaBa M NpHUIOKEeHe NOKyMEHTalluje, 00aB/beHOr pasroBopa ca
KaHJUJaTHMa, BPEHOBaA HHUXOBOI MOCTHTHYTOr ycrjexa y mperxoaHoj dasum obpazopama,
JIOBPLIEHOCTH TOCTAWMJIOMCKHX CTynuja, ydewila y Hay4YHO-MCTPaKMBAYKHM M CTPYUYHHM
npojektuMa Te 00jaB/beHMX panoBa, y yxku Kpyr 3a usbop no omnyud Komucuje yuina je
kanauaaTkuma Jlpaxena Byjuunh Panucasmesuh. HakoH Banopuzauuje cTpyuyHUX panaoBa Koju
ce 0JIHOCE Ha HayuHY 00JacT 3a KOjy je pacnucaH KOHKYpC Te paJlHOT onyca KaHaujaaTa KOMUCH]a
je muuubewa aa Jlpaxena Byjuunh PamucaBmeBuh ucnymaBa cBe (opmanHe W CYIITHHCKE
yCJIoBe 3a M300p Y capaJHWYKO 3Balbe ACHCTEHTa Ha Y)KO] Hay4dHoj o0nacth ,, PauyHosoocmso u
pesusuja”, Hanpeamery "Teopuja u norumuka Gunarca’

- jep uma npocjeyny oujeny (8,97) Ha NpBOM LIMKJYCY CTY/Hja,

- Jep je ycnjewmHO OKOHYajka MOCTAMMIOMCKH CTYAHMj Y Hay4HO-HAcTaBHOj 00JAaCTH 3a KOjy je
KOHKYypHcana

- IMa o0jaBJbeHa 3 nperjeHa i 3 cTpyyHa 4laHKa.

- UMa HajBHILIe 0CBOjeHuX Gomosa: (24).

Ha ocHoBy HasesieHor npemaxkemo ja ce kauauar Jpaxena Byjuunh Paaucapmeuh uszabepe
Y CapaJiHH4KO 3Bakbe BHILEr AaCHCTEHTA 3a YXKY HayuHy oOsacT PauyHOBOJICTBO M peBH3Hja Ha
HactasHom npeamety TeopHja u noanTHka OniIaHcA.

Hanomumwemo s1a je Komucuja jenHornacHo oaayyunna aa He 001yje Hay4dHe WM CTPYYHE pajiose
KOjU HHCY M3 yke HayyHe oONlacTH 3a KOjy Cy KaHIWAaTH KOHKypucand. On npeocTanmx
NpHjaB/beHNX KaHauaara, wux asa (Jparas Crpuka u JbyGuina YV aosuunh) Hucy 10KyMeHTOBAH
u3pany u 00jaB/bHBaE HUTH j€JHOr HAY4YHOT MJIM CTPYYHOr paja J0 JaHa MOAHOLIEHa NpHjase
Ha OBaj KOHKYpC, 0K je KauamaaTkuma Jaapanka [lerposuh Komucuju noauumjena nokase o
nyGnukosatby 4 (ueTupu) cTpyuHa u 2 (1Ba) Hay4yHa paja Of KOjHX C€ HHM jellaH He OJHOCH Ha
Matepujy obyxBaheHy y OKBHpY yke HayuHe OGNACTH 3a KOjy Ce MO OBOM KOHKypcy Gupa
CapajiHuK y HayYHO-CTPYYHO 3BakbE.

Paur nucra kaHauaaTa npujaB/beHHX HAa KOHKYPC H3rJle/1a OBAKO:
Hpaxena Byjuuuh-Pagucasmesuh ... 24 Gona
Jappanka [lerpoeuh ... 0 6GonoBa

JbyGuia Y nosuuuh ... 0 6oposa

Hparan Ctpuka ... 0 6oxoBa

RS

Y bamoj Jlyuu, 23. anpuna 2014.roqune




[ToTnyc ynaHoBa KOMHCH]e

1. <

[Tpod. ap. ﬂ}’mk(}[’TUPb‘EFOTﬂ, BaHpEHHU
npocgecop, yika HaydHa oGnact PauyyHoBoACTBO
H peijzsuja, Vuugpepzuter y bawoj Jlyuu.

ExoHaf1ckn cbarcymeypcﬂcjezwux
2o lﬁwa i .

[Tpod. zp. Ho ak Kouzuh, penoBHH npodecop,
yika Hay4Ha| obOnact PauyHOBOACTBO M
pesusuja, Yuusepsuter y bawoj Jlyuwu,

?K?m(ji}gakzz T,4NgH M </

[Ipod. ap Kara (Ukapu'i‘l-JOBaHééﬂh, PeIoBHH
npodecop, yxa HayuyHa obnact PauyHOBOACTRO,
Vuusepsuter v beorpaany, EkoHomcku
dbakyarer unas.

IV. U3JBOJEHO 3AK/bYYHO MHUIII/BELE

(O0Gpasnoxeme unan(os)a KoMucHje 0 pasio3nma H3/1Bajatba 3aKbY4HOI MUILBEHHA. )

Y Bawoj Jlyuu, 23. anpuia 2014.roquue

[ToTnuc 41aHOBa KOMHCH]E ca U3IBOjeHHM
3aK/bYYHUM MULILBEHEM




